ROZLICZENIA Przeprowadzanie transakcji po audycie prawnym

Ryzyka prawne z due dlhgence wplyna
na konstrukeje umowy przy przejeciu

Istniejaca sytuacja ekono-
miczna stwarza wiele okazji
do fuzji i przejeé. Zanim jed-
nak zostanie zawarta stosow-
na umowa migdzy inwesto-
rem a zbywcg, nalezy m.in.
dokona¢ wielu czynnosci
skiadajagcych sie na audyt

prawny.

Wyniki tego audytu
i ujawnione w jego trakcie
zagrozenia maja bowiem

na sposob przepro-
wadzenia transakcji przeje-
cia oraz konstrukcje umowy
zawieranej pomiedzy zbyw-
ca a inwestorem. Ponizej
przedstawione  zostang
istotne kwestie, na ktére na-
lezy zwrocié uwage przy za-
wieraniu umow przejecia
przedsigbiorstwa.

Strony transakcji

Na poczatek zajmijmy sie
oznaczeniem stron umowy.
Ten na pozor banalny i pod-
stawowy element powinien
by¢ zweryfikowany w celu
stwierdzenia, czy osoba re-
prezentujaca zbywce jest
uprawniona do zawarcia
umowy, Nabywca powinien
tez sprawdzi¢ w dokumen-
tach rejestrowych spolki
(zbywcy), czy wobec tej
nsoi;w nie toczg sie zadne

postepowania sadowe oraz
czy nie zostala ona odwola-
na z pelionej funkcji
czlonka zarzadu lub proku-

renta, a takze czy nie toczy
sig spor pomigdzy dotych-
czasowymi udzialowcami.

Kolejna kwestia to analiza
dokumentéw zalozyciel-
skich. Badaniu nalezy pod-
dac, w zaleznosci od formy
prawnej spotki, miedzy in-
nymi: umowe, akt zalozy-
cielski, statut oraz regulami-
ny (np. zarzadu). Zdarza
sie, ze zapm{lw tych doku-
mentach wykluczaja mozli-
wost dokonania transakciji
lub uzalezma]a ja od spel-

nienia pewnych warunkow

np. zgody pozostalych
wspolnikow.
Przedmiot umowy

Odnoszac sie do samego
przedmiotu umowy, nalezy
zwrocié uwage na fakt, ze
przez zakup udzialow lub
akcji nabyte zostaja rzeczy
i prawa, kltorymi spolka
dysponuje. Moga to byc
m.in. koncesje, prawa naj-
mu, prawa uzytkowania
wieczystego. W przypadku
koncesji istotne jest spraw-
dzenie, czy obejmuje ona
zakres planowanej przez

nas dzialalnosci. Przy naj-
mie wazne jest stwierdze-
nie, czy nadal on trwa oraz
jakie sa warunki wypowie-
dzenia umowy. Przy prze-
niesieniu prawa uzytkowa-
nia wieczystego nalezy
sprawdzic, jakie jest prze-
znaczenie nieruchomosci
oraz czy wlasciciel gruntu
nie wypowiedzial dotych-
czasowej oplaty. Podane
przvklady maja na celu
skierowanie uwagi nie tylko
na ogélna sytuacije spoik:,
lecz takze na jej aktualny
stan posiadania, zaréwno
faktyczny, jak i prawny.

Bezpieczefistwo transakcji

Zbyweca powinien miec
swiadomosc, ze nawet przy
najbardziej wnikliwym au-
dycie prawnym nie ma
mozliwosci  sprawdzenia
wszystkich  dokumentow
spolki oraz wszelkich za-
wartych przez nig transak-
cji. W zwiazku z tym w za-
wieranej umowie nalezy za-
wrzeé elementy majace na
celu zwigkszenie bezpie-
czenstwa transakcji. Chodzi
tu m.in. o oswiadczenie
zbyweow, ze udziaty (akcije,
przedsigbiorstwo) stanowig
ich wylaczna wlasnoéc i nie

sg one obciazone prawami
0s6b trzecich, ani nie sa
przedmiotem zastawu (w
tym skarbowega), najmu, le-
asingu, dzierzawy oraz zad-
nych innych obciazen na
rzecz 0sob trzecich. Umowa
taka powinna rowniez za-
wiera¢ wskazanie, ze w sto-
sunku do dobr bedacych
wlasnoscia nabywanej spot-
ki nie tocza sie zadne poste-
powania sadowe, egzeku-
cyjne lub administracyjoe.
Zbywcy lub np. zarzad
przejmowanej spolki po-
winni oswiadczyc, ze zala-
czone do umowy sprawoz-
danie finansowe oraz
wszystkie inne dokumenty
przedstawione nabywcy sa
zgodne ze stanem faktycz-
nym i prawnym, a przed za-
warciem umowy nie zosta-
la zawarta zadna inna umo-
wa lub zaciagniete zobowia-
zanie o warlosci przekracza-
jacej facznie okreslona kwo-
te (w szczegolnosci umowa
o prace lub inna umowa cy-
wilnoprawna oraz ugoda)
lub nie doszlo do uznania
roszczenia lub zrzeczenia
sie praw,

Warto dodaé do umowy
klauzule wskazujaca, ze
w przypadku gdyby kiore-

kolwiek z oswiadczen oka-
zalo sie nieprawdziwe
z przyczyn lezacych po stro-
nie zbywajacego, to nabyw-
ca ma prawo do odstapienia
od umowy w trybie natych-
miastowym i zadania od od-
powiedzialnych solidarnie
zbywajacych (spolki) zwro-
tu uiszczonej ceny zakupu
wraz z warloscig poczynio-
nych do tego momentu in-
westyciji, dofinansowan lub
innych nakladow.

Interesy zbywajacego
Przedstawione zabezpie-
czenia dotycza strony naby-
wajacej. Jednak nie tylko
ona powinna zadbac o swo-
je interesy. Zbywajacy tez
narazony jest na ryzlykn np.
nieotrzymania zaptaty od
inwestora lub ujawnienia
wszystkich tajemnic swoje-
En rzedsiebiorstwa mimo
aku pewnosci, czy do
transakcji rzeczywiscie doj-
dzie. Istotne zalem jest usta-
nowienie stosownego za-
bezpieczenia przed niewy-
wigzaniem sie ze zobowia-
zan przez nabywajacego
przez np.: weksel, ustano-
wienie rachunku powierni-
czego, poreczenie, blokade
srodkow na rachunku ban-

kowym, zastaw, gwarancje
bankowa lub hipoteke oraz
stosowne zapisy dotyczace
zachowania poufnosci.
Wskazane aspekty przej-
mowania przedsiebiorstw
wyraznie ilustruja, ze kazda
decyzja inwestycyjna w tym
zakresie powinna by¢ po-
[)rzadmna gruntowna ana-
izg, w tym i prawna, a uzy-
skana wiedza musi znalezc
odzwierciedlenie w stosow-
nych zapisach umowy. Tyl-
ko w ten sposéb mozliwe
jest zminimalizowanie ry-
zyka transakcji i dokonanie
korzystnej inwestyciji.
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